POLITICA DE GESTAO DE RISCOS
FORTUNE GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Sociedade”)

Versao vigente: 01/12/2025
Versao Anterior: 01/03/2024

1. PROPOSITO E ABRANGENCIA

1.1. A Politica de Gestdo de Risco tem como objetivo estabelecer os critérios aplicaveis ao
monitoramento da exposi¢ao das carteiras sob gestdao aos fatores de risco inerentes aos investimentos
realizados, bem como aqueles relacionados ao risco operacional da prépria Sociedade em funcdo da
atividade desmepenhada.

1.2. As mengdes aos fundos sob gestao no presente documento devem ser entendidas como mengdes
as classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de
cada classe e subclasse, em linha com a regulamentagdo vigente e os respectivos anexos e suplementos.

2. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

2.1. As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores
dedicados a atividade de gestdo de riscos das carteiras sob gestdo, competindo ao:

Diretor de Risco: a responsabilidade pela definicio da metodologia de que trata esta Politica, sua
execugao e qualidade do processo para mensuragao e o monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade
e os fundos de investimento, suas classes e subclasses sob gestdo encontram-se expostos, assegurando
gue sejam tomadas todas as providéncias necessdrias para ajustar continuamente a exposicao aos
limites de risco previstos nos respectivos regulamentos, anexos e suplementos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas nesta Politica, a
analise dos relatdrios internos de risco, verificacdo da observancia da metodologia e demais
procedimentos ora definidos pela Equipe de Risco. Ademais, é de sua responsabilidade a orientacdo da
equipe no que se refere ao armazenamento dos materiais que documentam as decisdes havidas,
inclusive os relatérios mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Equipe de Risco: elaboracdo dos relatdrios de risco, indicando nestes as suas conclusdes e pontos de
atencdo, os quais devem ser enviados aos membros das Equipes de Risco e de Gestdo; manutencao da
atualizacdo do banco de dados nos sistemas e planilhas utilizadas pela Sociedade; realizacdo de testes
de aderéncia aos parametros utilizados e verificacao da sua eficacia, no minimo, anualmente.

Comité de Compliance e Risco: no que tange as questdes relacionadas a gestdo de riscos, compete ao
Comité de Compliance e Risco a identificacdo, monitoramento, acompanhamento e mitigacdo de
possiveis riscos aos quais as carteiras encontram-se expostas, em especial: (i) analise e revisdo do
consumo de risco de mercado e liquidez no periodo; (ii) definicdo ou alteracdo de limites de risco para
os fundos sob gestdo, sempre que ndo definidos em regulamento, anexo ou suplemento; (iii) discussao
sobre acOes de enquadramento realizadas no periodo e seus resultados; (iv) revisdo de temas
relacionados aos controles internos e risco operacional. Reune-se mensalmente, ou em periodos
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menores, em carater extraordinario, em especial em situacdes excepcionais de iliquidez ou fechamento
de mercados.

O Comité é composto pelo Diretor de Risco, membros da Equipe de Risco, podendo contar com a
presenca do Diretor de Gestdo e/ou membros da Equipe de Gestdo, sendo as decisbes tomadas pela

maioria dos presentes, cabendo ao Diretor de Risco o desempate.

As atas das reunides e documentos utilizados pelo Comité para deliberagdo, sao arquivados em ata ou
email, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Comité de Risco

Diretor de Risco

Equipe de Risco

2.2. A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas funcbes e tomada de
decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade. Neste
sentido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas
operacoes realizadas pela Sociedade, ainda que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

2.3. Os membros da Equipe de Risco tém a prerrogativa de zerar operagdes que extrapolem os limites
pré-estabelecidos, caso a Equipe de Gestdao ndo adote as devidas providéncias para enquadramento dos
fundos no prazo determinado em Plano de Agdo, apds a emissdo de alerta de desenquadramento pela
Equipe de Risco, conforme descrito nesta Politica.

2.4. O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em especial para relato dos
resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestao de riscos. Tais reportes ocorrem
através dos Relatdrios de Risco, com o objetivo de consolidar informacdes relacionadas a atividade de
gestdo de risco.



3. FATORES DE RISCO

3.1. A Sociedade é responsavel pela observancia dos limites de composicdo e concentragdo de carteira,
conforme estabelecidos na regulagdo e no regulamento de cada fundo e respetivo anexo-classe.
Portanto, quando da realizacdo de operacdes em nome da classe de cotas, a Sociedade deve avaliar seus
efeitos para fins de observancia dos limites definidos para cada carteira.

3.2. A Sociedade é gestora de carteiras de fundos de investimento multimercados, fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios e carteiras administradas, as
quais sao afetadas, principalmente, pelas condigdes politicas e econdmicas nacionais e internacionais,
estando sujeitas, portanto, as variacdes e condi¢cdes dos mercados de agbes, cambio, juros, commodities
e derivativos.

3.3. Isto posto, a Sociedade apresenta a seguir as métricas adotadas para identificacdo e
acompanhamento da exposicdo aos riscos inerentes as carteiras:

Risco de Crédito e Contraparte

3.4. O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, a desvaloriza¢do do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo
do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacao
e aos custos da recuperacgao.

3.5. Com relagdo ao Risco de Contraparte, deve-se entender os emissores, fornecedores, participantes
e patrocinadores, os quais estao diretamente ligados ao risco de crédito. Para as operacbes que nao
envolvem obrigacGes ndo-soberanas, o Risco de Contraparte da Gestora é limitado as falhas
operacionais das contrapartes constituidas como camaras de liquidagdo e custddia, tais como a CETIP,
a SELIC e/ou a B3 — Brasil, Bolsa e Balcdo S.A. (“B3”).

3.6. Nesse sentido, os Veiculos contam com servico de custédia qualificada, de forma que todas as
operacoes de acoes listadas na B3 sdo liquidadas junto a um Unico membro de liquidacdo. Dessa forma,
€ possivel que a Sociedade realize a compensac¢ao das operagdes de venda de ativos com as operacoes
de compra, liquidando apenas a diferenca das operacdes e, portanto, mitigando o risco de crédito. Além
disso, a escolha do membro de liquidacdo é feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes
participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

3.7. Para operacgdes envolvendo ativos de crédito privado sdao determinados limites, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel,
de tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

3.8. Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de
revisdo e/ou vencimento antecipado em funcdo do comportamento do tomador do crédito ou outros
eventos que possam impactar na decisdo de investimento inicial.

3.9. Para a defini¢ao dos limites, devem ser consideradas ndo sé condigdes normais do emissor e do
mercado, mas também condicbes estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas
experiéncias histdricas e, ainda, a qualidade das garantias.



3.10. Além disso, a autorizacdo de determinada operacao pelo Comité de Compliance e Risco ndo deve
ser vista como autorizagdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

3.11. No que se refere aos ativos de crédito privado negociados para as carteiras sob gestdo, compete a
Equipe de Risco a verificagdo do enquadramento do ativo nos requisitos definidos na Politica de Decisao
de Investimentos, Sele¢do e Alocacgdo de Ativos.

3.12. As verificacGes de que trata o item acima deverdo ser documentadas e formalizadas, ficando
disponiveis para a consulta pelo administrador fiduciario e ANBIMA, sempre que solicitado.

3.13. Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuigdo relevante da capacidade de o emissor honrar
os pagamentos, e/ou as projecdes inicialmente realizadas pela Sociedade ndo se concretizarem, a Equipe
de Risco devera acompanhar as providéncias tomadas pela Equipe de Gestao para fins de liquida¢do das
posicGes a medida em que a liquidez e as condicdes de mercado permitirem, sendo envidado os
melhores esforcos para evitar prejuizos as carteiras.

Risco de Mercado

3.14. O Risco de Mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de flutuagdo nos valores de cada um dos ativos detidos pelas carteiras dos Veiculos. Pode-
se dizer que o risco de mercado é o risco de oscilacdes de precos dos ativos causados por oscilacdes
dos mercados.

3.15. A mensuracao de exposicdo ao risco de mercado é feita com frequéncia semanal através de
relatdrios de risco, e monitorada diariamente com o auxilio da ferramenta Quantum Axix.

VaR — Value at Risk

3.16. O VaR pode ser obtido de duas formas, a partir de distribuigdes de probabilidades. Na primeira
forma é considerada a distribuicdo empirica real e na segunda pela aproximacao da distribuicdo a curva
normal, sendo neste caso em func¢do do desvio-padrdo. O VaR é, portanto, a perda maxima esperada
(ou pior perda) em determinado periodo com um dado intervalo de confianca.

3.17. Para o calculo do VAR torna-se inicialmente necessaria a definicdo de dois parametros
guantitativos: a extensdao do periodo de tempo e o intervalo de confianga, os quais sao um tanto
arbitrarios, podendo variar, normalmente, entre 95% (noventa e cinco por cento) e 99% (noventa e
nove por cento), dependendo do perfil do investidor em relacdo a risco.

3.18. Quanto maior o intervalo de confianga, maior serd o VaR. A Sociedade adota o nivel de confianga
mais alto quanto possivel, o qual implica no calculo de uma perda que dificilmente sera superada.

Stress Test

3.19. O Stress Test estima os impactos financeiros decorrentes de cenarios de mercado com variagoes

de pregos e taxas acentuadas. Como o cdlculo de VaR captura apenas as variagdes nos retornos em

periodos normais, o Stress Test é uma ferramenta importante para complementar o processo de

gerenciamento de risco, principalmente em situacdes de grandes oscilagdes de mercado nas quais a
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volatilidade histérica ndo considera essa futura oscilagdo.
3.20. Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

Cenarios Historicos: teste de stress que utiliza taxas e pregos referentes a situacdes de stress ocorridas
no passado.

Cendrios Probabilisticos: método que impde choques nas taxas e nos precos dos ativos levando em
consideracdo um fator probabilistico do intervalo de confianca superior ao usual e sua respectiva
volatilidade.

Cendrios Hipotéticos: teste que aplica cendrios especificos que podem ser definidos pela Equipe de
Gestao.

3.21. O célculo consiste na marcagdao a mercado do Veiculo com base nos cendrios de stress. O impacto
no patrimonio liquido € mensurado através da diferenga entre o valor atual da carteira e o valor

calculado em cendrio de stress.

Monitoramento Qualitativo:

3.22. A Sociedade também adota uma abordagem fundamentalista na escolha de seu portfélio. Nesse
caso, as decisOes de gestdo, em geral, sdo tomadas considerando a diferenca entre o valor intrinseco
de um determinado ativo (calculado de forma independente pela Equipe de Gestdo) e seu respectivo
valor de mercado.

3.23. Nesse sentido, o gerenciamento deste risco deve considerar: (i) acompanhamento de mercado; (ii)
analise de indicadores das empresas investidas / emissores, cedentes e sacados; (iii) limitacdes a
concentracdo por emissores; e (iv) acompanhamento periddico da evolugcdo dos modelos de
acompanhamento de riscos e (v) precificacdo, sem prejuizo de outros fatores definidos na Politica de
Decisdo de Investimentos.

3.24. Os dados de movimentagdes do mercado sdo retirados de fontes externas oficiais ou
reconhecidas amplamente pelo mercado, dentre as seguintes: Bloomberg, Associacdo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, B3 e Banco Central do Brasil — Bacen.

Risco de Concentracdo

3.25. O Risco de Concentragdo caracteriza-se pela possibilidade de perdas em decorréncia da nao
diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras dos Veiculos, ou seja, a concentracdo em
ativos de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

3.26. Desse modo, os limites e as diretrizes de concentracdo dos Veiculos serdo estabelecidos nos
regulamentos, de acordo com a estratégia de investimento de cada um e tomando por base os
parametros discutidos e estabelecidos pelo Comité de Compliance e Risco. Em atengdo ao carater dos
investimentos a serem realizados pelos Veiculos, o monitoramento do Risco de Concentragdo nas suas
carteiras serd realizado semanalmente pela Equipe de Risco.

3.27. O monitoramento é acompanhado pelo Comité de Compliance e Risco, o qual considera em
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sua analise os fatores relacionados ao ativo, tais como: profundidade do mercado secundario, perfil dos
outros credores (institucionais, pessoas fisicas), numero de credores (pulverizacdo do crédito), valor
nominal da posicdo versus valor da emissdo e da divida total do emissor, rating do emissor, além de
fatores qualitativos como capacidade do emissor de emitir novas dividas.

3.28. Desse modo, o processo de decisdo de investimento considera a andlise do grau de diversificacdao
da carteira dos Veiculos entre as diversas classificacdes de ativos e diversificacdo de emissores de
ativos. Assim, a gestdo do risco de concentracao dos Veiculos é aspecto fundamental, de modo que
toda analise de risco-retorno tem de definir um percentual maximo da carteira para as diferentes classes
de ativos, levando em consideracao, inclusive, os ativos dentro de cada classe. Perdas decorrentes de
um certo ativo ndo devem ter uma relevancia na carteira ao ponto de introduzir um risco a
sobrevivéncia da estratégia de investimentos e impacto relevante na rentabilidade do Veiculo.

Risco de Liquidez

3.29. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade da classe ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas,
bem como é a possibilidade de ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu
tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

3.30. A Sociedade adota metodologia de gerenciamento do risco de liquidez especifica para os fundos
de investimento financeiros regidos pela Resolucdo CVM n° 175, excetuando-se as classes exclusivas,
conforme Politica de Gestdo de Risco de Liquidez. Portanto, a presente metodologia se aplica apenas
aos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios sob gestao.

3.31. A estratégia de investimento nesse sentido privilegia o investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que sejam condominio aberto. O remanescente do patrimonio
liqguido que ndo for aplicado em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios devera ser
mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(i) titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou Coobrigacdo de instituicdes financeiras;

(iii) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos; e

(iv) quotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de
Liquidez acima.

3.32. O controle da liquidez dos ativos presentes nas carteiras dos Veiculos é realizado através de
planilhas proprietarias, com base na média do volume de negociagdao diaria e comparado com a
magnitude total dos ativos individuais. De acordo com suas caracteristicas, os Veiculos devem operar
com montante suficiente da posi¢ao didria em caixa ou ativos extremamente liquidos.

3.33. ASociedade monitora diariamente o montante do portfélio que é investido em titulos publicos ou
em cotas de fundos que investem em titulos publicos. A Equipe de Gestdo acompanha as negociagoes
dos titulos publicos no mercado secundario para que seja possivel monitorar e garantir a liquidez
definida para o ativo em quest3o.



Risco Operacional

3.34. A Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus colaboradores
no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritorio, evitando assim uma paralisagao
prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Na impossibilidade de acesso aos computadores da
Sociedade, as ferramentas de gestdo de riscos poderado ser acessadas de forma remota, nos termos do
Plano de Continuidade de Negdcios, evitando a paralisacdo das atividades sociais.

3.35. Afalha humana, apesar de inevitavel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais e politicas internas
visando a orientacdo da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades. Compete ao Diretor
de Risco a verificacdo da conduta dos profissionais que compdem a Equipe de Risco, orientando-os caso
verificada qualquer desconformidade.

4. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

4.1. A Equipe de Risco realiza o monitoramento didrio dos principais riscos relacionados aos veiculos
sob gestdo da Sociedade. Com o auxilio de ferramentas desenvolvidas internamente e sob supervisdo
do Diretor de Risco, sdo gerados relatérios semanais de exposicao a riscos para cada carteira.

5. EXPOSICAO AO RISCO DE CAPITAL

5.1. As operacgdes da carteira de ativos da classe destinada ao publico em geral que originem exposicao
ao risco de capital devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado. J4 as
classes de cotas exclusivamente destinadas a investidores profissionais ndo possuem limites de
exposicdo ao risco de capital, exceto pelo que porventura dispuser o regulamento ou anexo-classe.

5.2. As classes poderao ficar expostas ao risco de capital quando realizarem opera¢ées em valor superior
aos seus respectivos patrimonios liquidos, conforme as condigdes e limites previstos na politica de
investimento descrita no respectivo anexo — classe, risco esse que devera ser monitorado e controlado
na forma desta Politica, sendo disponibilizadas as informagdes ao administrador na forma e prazo
acordados, incluindo aquelas para fins de consolida¢do dos fundos e/ou dos veiculos de investimento
no exterior.

5.3. Caso a classe invista em fundos de investimento no exterior nos quais a Sociedade nao detenha
influéncia, a Sociedade deverd, no momento do investimento e durante todo o periodo em que o
investimento for mantido, realizar diligéncias para a obtencao de informacgdes suficientes com o objetivo
de verificar se o investimento é condizente com a estratégia da classe investidora a luz de suas politicas
de gestdo de risco, mantendo evidéncias sobre as referidas diligéncias e acompanhamentos.
Alternativamente, a Sociedade poderd considerar a alocacdo maxima possivel para o célculo da
exposicdo da carteira, hipdotese em que deverda manter procedimentos formais e passiveis de verificacao.

6. DESENQUADRAMENTO

6.1. A Sociedade pode contratar terceiros, inclusive o préprio administrador fiduciario, para o controle
prévio e posterior dos limites de desenquadramento.

6.2. Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de
concentracdao em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patriménio liquido da classe, nao
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devendo ser excedidos quando da consolidacdo das aplicagdes com as classes investidas, ndo sendo
consideradas as classes geridas por terceiros, ETFs e fundos e classes que nao sejam categorizados como
fundo de investimento financeiro para fins de consolidacao

6.2.1. Caso a Sociedade tenha ciéncia de que os fundos investidos geridos por terceiros estejam
desenquadrados, a Equipe de Risco devera verificar se este evento acarretou o desenquadramento do
fundo investidor, diligenciando para o devido reenquadramento.

6.3. Em havendo desenquadramento aos limites de investimento das carteiras, o Diretor de Risco
alertard o Diretor de Gestdo, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado o
melhor interesse dos investidores, no prazo de 01 (um) dia util. Caso ao final do prazo a carteira ndo
tenha sido reenquadrada, cabera ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

6.4. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final
desse prazo a Sociedade deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento, sendo
informado oportunamente também o reenquadramento da carteira, tao logo ocorrido.

7. DISPOSICOES GERAIS E ENFORCEMENT

7.1. A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem ser
revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequacdo dos controles estabelecidos ou,
ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

7.2. A presente Politica serd revisada, no minimo, a cada 2 (dois) anos, salvo se os eventos mencionados
demandarem ajustes em periodos menores.

7.3. A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet, bem
como registrada na ANBIMA. A nova versdo sera encaminhada sempre que alterada, a ANBIMA e aos
administradores fiducidrios, destacando as alteracdes promovidas, no prazo maximo de 15 dias da
alteragao.



