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Capitulo I - Objetivo e Abrangéncia

O presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que permitam a
mensuracao, monitoramento e ajuste, quando aplicavel, do risco de liquidez dos fundos de
investimento abertos sob gestdo da Sociedade, a fim de assegurar o enquadramento aos limites
de investimento definidos em regulamento.

Capitulo II - Regras Gerais
Secao I — Responsabilidade

Diretor de Risco, Compliance e PLD: a responsabilidade pela definicio da metodologia de que
trata esta Politica, sua execucdo e qualidade do processo.

Equipe de Compliance e Risco: responsavel pelo monitoramento dos riscos das carteiras sob
gestao.

Secao II — Estrutura Funcional

A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas funcoes e tomada de
decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade.
Neste sentido, a Equipe de Compliance e Risco tem autonomia e autoridade para questionar os
riscos assumidos nas operacoes realizadas pela Sociedade, ainda que estas nao acarretem no
desenquadramento da carteira.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em especial para relato dos
resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de riscos. Tais reportes
ocorrem através do Comité de Compliance e Risco, por reunides e/ou Relatérios de Risco
enviados através de meio eletrénico, com o objetivo de consolidar informacdes relacionadas a
atividade de gestao de risco.

Compete ao Comité de Compliance e Risco a tomada de decisdo referente a gestao de riscos, no
qual o Diretor de Compliance, Risco e PLD possui poder de veto. As deliberacdes sao consignadas
em atas e/ou registradas por e- mail.

Secio 111 — Politica de Gestio do Risco de Liquidez
A metodologia ora definida abrange todos os fundos de investimento regidos pela Instrucao CVM
n° 555 e geridos pela Sociedade, excetuando-se os fundos exclusivos e/ou restritos e os fundos de

investimento fechados.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada a cada ano ou
em prazo inferior, sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também podera ser consultado no site da institui¢do por meio do
seguinte link: https://fortunewm.com.br/compliance/

Compete ao Comité de Compliance e Risco a andlise e revisdo do consumo de risco de liquidez
dos fundos sob gestao no periodo, bem como a tomada de decisdo em caso de extrapolacao.
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Sistemas: BRITech para controle e gerenciamento de riscos, o qual fornece recursos para realizar
a gestao de riscos de mercado e cOmputos de diferentes metodologias de controle de riscos,
incluindo, mas nio se limitando a: (a) Atlas/PAS: Moddulos que viabilizam a realizacdo de
operacoes de Boletagem, acompanhamento do fluxo financeiro e de posicoes detidas pelos
veiculos de investimento geridos, acompanhamento da valorizacdo dos ativos, o calculo do
retorno/cota, a reconciliacio com os dados fornecidos pela ANBIMA, o controle de repasses e
rebate (quando aplicavel), auxilio no acompanhamento do compliance da carteira as normas da
regulamentacdo e autorregulamentacao aplicaveis, sistematizacao das informacées contabeis das
carteiras dos veiculos de investimento, a apuracdo de rentabilidade da cota diariamente,
acompanhamento da tributacdo. (b) Atlas/TAS: Tal modulo viabiliza o acompanhamento das
operacoes de boletagem, o controle do passivo (cotista) dos veiculos de investimento, o controle
dos repasses a distribuidores, bem como o acompanhamento da rentabilidade e performance. (c)
Atlas/MARKETRISK: Tal médulo é voltado para o acompanhamento do Risco de Mercado das
carteiras, disponibilizando ferramentas que permitem a Fortune realizarem os calculos de VaR
Paramétrico, Monte Carlo e Histérico, Componente VaR, Expected Shortfall, Tracking Error, bem
como testes de Cenarios de estresse BMF, assim como cenarios customizados pela Fortune,
analises de sensibilidade. Ainda, o sistema viabiliza o acompanhamento do compliance e gestao
de regras de enquadramento das carteiras, possuindo um banco de dados completo e atualizado
diariamente, trilha de auditoria, regras por usuario/permissdes customizadas, relatérios
customizados e integracdo em tempo real com Excel, contribuicdo e decomposicao por setor,
instrumento ou estratégias, explosdo automatica das cotas de fundo de terceiros,
compartilhamento seguro de portfélios direto com as gestoras. (d) Atlas/LIQUIDRISK: Tal médulo
é voltado para o acompanhamento do Risco de Liquidez das carteiras dos veiculos de
investimento sob gestao, apresentando ferramentas que calculam a liquidez para instrumentos de
crédito privado diversos, titulos publicos, renda varidvel e cotas de fundos, fator de
Dispersdao/Concentracdo de cotistas, andlise de concentracido por emissor e produto.
Adicionalmente, o sistema também viabiliza a customizacdo dos pardmetros de liquidez, a
realizacido de Teste de Stress (Ativo e Passivo), upload do histérico do passivo, analise de todos os
vértices solicitados pela ANBIMA, além de gerar relatérios customizados em PDF ou Excel e
integracdo em tempo real com Excel.

Adicionalmente, também se utiliza do médulo de controle de risco do sistema de terceiros
Bloomberg, o qual conta com as seguintes funcionalidades para auxilio na atividade de gestao de
riscos: (a) fornecimento de dados atualizados sobre diferentes instrumentos financeiros e
relatérios em tempo real sobre diversos mercados, noticias e pesquisas, os quais possibilitam que
a Fortune conduza a andlise de risco em carteiras de multiativos, bem como viabilizam o
monitoramento e gerenciamento dos investimentos locais e internacionais; (b) solucdes para a
gestdo e acompanhamento da execucdo de ordens de compra e venda de ativos, fornecendo
andlises dos ciclos de investimentos para o buy side e assegurando a adequacdo as regras da
regulamentacdo em vigor; e (c) modulos que viabilizam o calculo de Value at Risk (VaR),
Parametric VaR e cendrios de stress, a fim de promover o adequado controle dos riscos inerentes
as carteiras dos veiculos de investimento sob gestdo da Gestora.

Por fim, a Gestora também possui planilhas proprietarias desenvolvidas para controle das

carteiras dos veiculos de investimento e outras fontes pulblicas de informacao para controle da
exposicao dos veiculos de investimento ao risco de mercado.

O risco de liquidez pode ser majorado em situacdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nessas situacoes, a Gestora mantera uma maior
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participacdo do patrimoénio liquido de cada fundo em ativos de maior liquidez e realizara, com a
periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Comité de Risco de Liquidez

O Comité é composto pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e pelos demais membros da Equipe
de Compliance e Risco, selecionados pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, podendo também
contar com a participacao do Diretor de Gestao, ou de outros membros a serem convocados pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD de acordo com a pauta prevista da reunido.

Mensalmente. Situacdes extraordinarias sdo aquelas que podem acarretar situacoes excepcionais
de iliquidez ou fechamento de mercados.

Maioria dos presentes em sede de Comité.

Diretor de Compliance, Risco e PLD: compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD a definicdo
das providéncias necessarias para o ajuste continuo da exposicdo aos limites de risco previstos
nos respectivos regulamentos através da andlise dos relatérios internos de risco, verificacdo da
observancia da metodologia descrita nesta Politica e do cumprimento pela Equipe de Compliance
e Risco dos procedimentos ora definidos.

Equipe de Compliance e Risco: compete a Equipe a elaboracao dos relatérios de risco, indicando
nestes as suas conclusdes e pontos de atencao, os quais devem ser enviados aos membros das
Equipes de Risco e de Gestdao, bem como a Diretoria; manutencao da atualizacdo do banco de
dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos parametros
utilizados nos sistemas e verificacdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

Comité de Compliance e Risco: identificacdo, monitoramento, acompanhamento e mitigacdo de
possiveis riscos aos quais as carteiras encontram-se expostas, em especial: (i) analise e revisdo do
consumo de risco de liquidez dos fundos sob gestdo no periodo; (ii) definicdo ou alteracio de
limites de risco para os fundos sob gestdo; (iii) discussdo sobre acbes de enquadramento
realizadas no periodo e seus resultados; (iv) revisdo de temas relacionados aos controles internos
e risco operacional.

Compete ao Diretor de Compliance, Risco e PLD a tomada de decisdao, com base nas diretrizes
definidas pelo Comité de Compliance e Risco.

A Equipe de Compliance e Risco, liderada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, possui total
autonomia no exercicio de suas atividades, inclusive para convocar reunides extraordinarias do
Comité de Compliance e Risco para discussdo de qualquer situacido relevante, por nao ser
subordinada a Equipe de Gestado de recursos, podendo inclusive desfazer posicdes nos veiculos de
investimento sob gestao.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem como na
identificacdo de alguma situacado de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD devera comunicar o Diretor de Gestdo e, caso aplicavel, realizar a convocacdo de
reunido extraordinaria e submeter a questdao ao Comité de Compliance e Risco, com o objetivo
de:

(i) Receber da Equipe de Gestao as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do
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risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras dos
fundos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa Politica; e

(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
Gestora.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLD estd autorizado a ordenar a
compra/venda de posicoes para fins de reenquadramento das carteiras dos fundos.

Capitulo III — Metodologia do Processo

O controle de liquidez dos ativos integrantes da carteira dos fundos é realizado com base na
média de volume de negociacbes didrias e comparado com o tamanho total dos ativos individuais,
além de considerar as caracteristicas inerentes a cada ativo, do passivo do fundo, de sua politica
de investimento e regras de movimentacdo (prazo de liquidacdo e pagamento de resgates e
amortizacdes), conforme estipulados nos regulamentos dos fundos.

Os resgates conhecidos e pendentes de liquidacdo sdo considerados como obrigacao do fundo
para fins do calculo do risco de liquidez.

S3o utilizadas as seguintes métricas: (i) 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e
um), 42 (quarenta e dois), 63 (sessenta e trés) dias Uteis

Utiliza-se o sistema BRITech para controle e gerenciamento de riscos, o qual viabiliza a
customizacdo dos parametros de liquidez, a realizacdo de Teste de Stress (Ativo e Passivo), o
upload do histérico do passivo, a andlise de todos os vértices solicitados pela ANBIMA, além de
gerar relatoérios customizados em PDF ou Excel e integracdo em tempo real com Excel.

Caso o prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos Fundos 555 seja inferior
a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, devem ser observadas, minimamente, para fins de anélise, as
janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessenta e trés) dias Gteis. Na
hipotese de o prazo para pagamento de resgate dos Fundos 555 ser superior a 63 (sessenta e trés)
dias uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate estabelecido em regulamento,
sendo analisadas janelas intermediarias até o prazo do efetivo pagamento do resgate/liquidacao.

As seguintes acoes preventivas e detectivas podem ser tomadas pela Equipe de Risco:
a) Nada é feito dado que os fundos estdo com risco controlado.

b) Soft Limit: O primeiro alerta ocorre quando o percentual de Ativos Liquidos é inferior ao maior
resgate (%) sofrido pelo fundo (excluindo movimentacdes de capital interno) nos ultimos 252 dias
Gteis. Nesse momento é feita uma andlise da liquidez atual em relacdo ao evento de resgate
ocorrido e os gestores sao alertados sobre esse evento.

c) Hard Limit: O segundo alerta ocorre quando o indice de Liquidez do fundo é igual ou inferior a
1,0. Nesse momento, a Equipe de Gestdo é alertada para diminuicdo das posicoes, a fim de
aumentar a liquidez do fundo. Considera-se como indice de Liquidez o resultado do Somatério
dos Ativos Liquidos do fundo dividido pelas Saidas de Caixa em Cenarios de Estresse.
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A andlise da liquidez deve levar em consideracdo (i) as cotizacdes individuais dos fundos sob
gestdo; (ii) o tempo necessario para liquidacdo das posicoes; (iii) ciclo periddico de resgate, se
houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas; (iv) as estratégias seguidas pela Equipe de
Gestdo; (iv) a classe de ativos em que o fundo pode investir; (v) o grau de dispersdo da
propriedade das cotas (incluindo e excluindo as cotas detidas por fundos geridos pela prépria
empresa); e (vi) o histérico de resgates dos fundos.

Secao I — Ativos dos Fundos 555

O controle da liquidez dos ativos presentes nas carteiras dos fundos é realizado através de
planilhas de andlise proprietarias, com base na média do volume de negociacdo diaria e
comparado com a magnitude total dos ativos individuais. De acordo com suas caracteristicas, os
fundos devem operar com montante suficiente da posicdo didria em caixa ou ativos
extremamente liquidos.

O gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base na magnitude das posicoes, nos
limites de exposicao setoriais e na dimensao de determinados grupos de risco. A Gestora buscara
operar com no minimo 5% (cinco por cento) da posicido diaria em caixa ou ativos extremamente
liguidos. Nao obstante, poderao ser definidos parametros diversos a depender do caso, os quais
serao formalizados nos documentos competentes.

A Gestora investe o valor em caixa dos fundos em titulos publicos, em operagcdes compromissadas
de 1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de fundos de investimento que
investem exclusivamente em titulos publicos.

A Gestora monitora diariamente o montante do portfélio que é investido em titulos publicos ou
em cotas de fundos que investem em titulos publicos. A Equipe de Gestdo acompanha as
negociacoes dos titulos publicos no mercado secundario para que seja possivel monitorar e
garantir a liquidez definida para o ativo em questao.

A Gestora faz controle diario do caixa utilizando ferramentas internas, como também informacoes
fornecidas diariamente pelos administradores dos fundos. Adicionalmente, este controle é feito
em grande parte pelos respectivos administradores de cada fundo.

Ativos Depositados em Margem

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no minimo, os
seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo na carteira dos fundos e
expectativa da Gestora em relacdo a manutencao dos ativos em carteira.

Secao II — Passivo dos Fundos 555
Subsecio I — Anilise e Comportamento do Passivo

Sera estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada fundo. O percentual do
patriménio liquido de cada fundo que pode ser liquidado até a respectiva data de cotizacdo, com
base no nimero de dias necessarios para a liquidacdo de cada posicdo, deve ser sempre superior
a esse limite.
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Grau de dispersao da propriedade das cotas: é segregado em dois segmentos: (i) maior cotista; e
(ii) 10 maiores cotistas. Ademais, o passivo é classificado em categorias em funcdo da expectativa
de resgate, incluindo o grau de concentracdo de alocadores, distribuidores e/ou outros gestores,
permitindo a verificacdo da dispersdo da propriedade das cotas e acompanhamento do risco de
liguidez.

A andlise da liquidez deve levar em consideracdo (i) as cotizacdes individuais dos fundos sob
gestdo; (ii) o tempo necessario para liquidacdo das posicoes; (iii) ciclo periddico de resgate, se
houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas; (iv) as estratégias seguidas pela Equipe de
Gestdo; (iv) a classe de ativos em que o fundo pode investir; (v) o grau de dispersdo da
propriedade das cotas (incluindo e excluindo as cotas detidas por fundos geridos pela prépria
empresa); e (vi) o historico de resgates dos fundos.

Matriz de Probabilidade de Resgate divulgada pela ANBIMA mensalmente.
Subsecio II — Atenuantes e Agravantes

A andlise pode considerar ainda possiveis impactos atenuantes que possam influenciar no passivo,
tais como, mas ndo limitado ao: (i) prazo de cotizacio; (ii) prazo de caréncia para resgate; (iii)
possiveis influéncias das estratégias sobre o comportamento do passivo.

A andlise pode considerar ainda possiveis impactos agravantes que possam influenciar no passivo,
tais como, mas ndo limitado ao: (i) prazo de cotizacdo; (ii) prazo de caréncia para resgate; (iii)
possiveis influéncias das estratégias sobre o comportamento do passivo.

Capitulo IV — Disposi¢coes Gerais

A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem ser
revisadas anualmente, bem como sempre que necessdria a adequacdo dos controles
estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

A presente Politica serd revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos mencionados
demandarem ajustes em periodos menores.

A versao vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet,
bem como registrada na ANBIMA. A nova versao serd encaminhada sempre que alterada, a
ANBIMA e aos administradores fiduciarios, destacando as alteracbes promovidas, no prazo
maximo de 15 dias da alteracao.
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